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Debilidades del control Interno e incertidumbre en la informacién
Internal Control Weaknesses and Information Uncertainty

La imposicidén de la Ley Sarbanes-Oxley, conocida también como SAROX, ha
transformado de manera significativa las reglas del gobierno corporativo, la forma de
revelacion’ y reporte de los estados financieros. La implementacion de esta nueva ley
han generado un incremento en los costos de las empresas, el cual ha provocando
numerosos cuestionamientos ha acerca de sus reales beneficios. En el presente
reporte se desarrollara el paper de “Internal Control Weaknesses and Information
Uncertainty”, escrito por el contador publico Messod Daniel Beneish?, en el afio 2008,
teniendo como tema central el impacto del control interno, en la elaboracion de
informacion financiera, sobre los inversionistas, bajo las secciones del SAROX 302 y
404.

Pero para comenzar ;Que es a lo que llamamos gobierno corporativo? y
¢ Quién es el 6rgano encargado de regular las leyes federales, como la SAROX?
Se entiende por gobierno corporativo aquel que se encarga de proteger y asegurar los
derechos de todos los interesados en una empresa, tanto internos como externos,
asegurando una adecuada y oportuna revelacion de los aspectos materiales
relacionados con la empresa y su control interno en la administracion de riesgos. El
organo encargado de regular la industria de valores y hacer cumplir las leyes
federales, de los Estados Unidos, es la Comisién de Valores (Securities and
Exchange Commission-SEC), equivalente a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en México.

El objetivo de este paper es determinar si las empresas sujetas a mayores
regulaciones, en su sistema de control interno, reflejan una menor materialidad al
revelar sus estados financieros. Para ello se realizé un estudio sobre el control interno

en la informacién financiera y su impacto en el costo de capital, en el cual se

' Una revelacion hace referencia a la publicacion correcta y veraz de la informacion.

* Messo D. Beneish ha sido auditor (1978-1981) y Consultor (1981-1982) de Coopers & Lybrand,
donde actualmente ejerce como profesor de contabilidad, consejero doctoral y miembro del comité en la
Universidad de Indiana. Durante el transcurso de su vida profesional, a recibido numerosos
reconocimientos, entre ellos: Innovative Teaching Award, Finalist Trustee Teaching Award, Best
Investigation Award, entre otros. Beneish ha enfocado sus proyectos al manejo de informacion contable,
control interno, auditoria y analisis de variables financieras.



seleccionaron 713 firmas, de las cuales 330 eran “non-accelerate filers™ y 382 eran
“accelerate filers™.

Este estudio pretende comprobar si la hipétesis de que: las firmas que se
apegan a mayores regulaciones en sus sistemas de control interno, reflejan una
menor materialidad en la revelacién de informacién financiera, dando una mayor
confianza a los inversionistas, es correcta. En principio se observo que al preparar la
informacion financiera con los requisitos de la SAROX 302, la informacion financiera
aun contenia aspectos equivocos por sistemas de control interno deficientes. Debido
a esto, al realizar la evaluacion y el reporte publico sobre las debilidades del control
interno de la empresa, por el director general, los inversionistas encontraban mayores
errores materiales de los esperados y como consecuencia habia una pérdida de
confianza y desvalorizacién del valor de la firma. Después se observa que las
empresas “accelerated filers”, contaban ya con una mejor calidad de informacion
financiera, al pasar por las regulaciones de la SAROX 302 y un mayor control en sus
sistemas, al esperar ser auditadas. Cuando se realiza la auditoria externa y se
publican las debilidades materiales del control interno, se encuentran menores errores
materiales y ningun demerito en el valor de la firma, por parte de los inversionistas.

Los resultados observados de este estudio fueron consistentes con la hipétesis
planteada, donde las firmas apegadas a mayores regulaciones en sus sistemas de
control interno reflejaron una menor materialidad en la revelacion de informacién
financiera, dando una mayor confianza a los inversionistas y como consecuencia un
nulo cambio en el costo de capital de la empresa. Se encontré6 que las firmas
experimentan retornos negativos anormales®, en el capital, cuando se reportan las
debilidades de control interno estando unicamente bajo la regulacion del SAROX 302.
En cuanto a las revelaciones de las firmas sujetas al SAROX 302 y 404, no se detecto
efecto alguno en el costo de capital. De esta forma Beneish acepta la hipotesis de su
estudio, donde se cubren tres corrientes diferentes: el efecto de informacion, bajo la
incertidumbre en el precio de las acciones; el efecto de la atestiguacion por parte del
auditor, en la credibilidad del reporte y finalmente los efectos en los mercados de
capital de la ley Sarbanes-Oxley.

® El termino de “non-accelerated filers” se le asigna a las compaiiias que estan establecidas como publicas, con un
capital emitido a valor de mercado menor a 75 millones de dodlares, las cuales son consideradas como pequeias
empresas y deben cumplir con los requisitos de la SAROX 302.

* «“Accelerated filers” se le asigna a las compaiiias que estan establecidas como publicas, por lo menos desde hace
12 meses, con un capital emitido a valor de mercado de 75 millones de dolares o mas, obligadas a cumplir con la
SAROX 302 y 404.

> El concepto de retornos anormales se refiere a la diferencia entre los retornos de capital que se obtuvieron
realmente, contra los esperados por los inversionistas.
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